Fonds IA Clarington du marché monétaire

Commentaires du gestionnaire pour le 3° trimestre 2025

La fin de la période a été marquée par un apaisement des tensions commerciales et la résilience
généralisée de I'économie mondiale. Toutefois, des préoccupations quant a I'inflation américaine et une
perte d’indépendance et de crédibilité pour la Réserve fédérale américaine (la Fed) ont jeté une ombre
sur un portrait par ailleurs positif.

Des ententes commerciales ont été signées entre les E.-U. et des partenaires clés comme I’'Union
européenne, le Japon et la Corée du Sud. Cela a réduit I'incertitude et a fait en sorte de rehausser la
prévisibilité du contexte des affaires. Cela dit, les tarifs douaniers ont compté pour 10 % du total des
importations en date du mois d’aodt. Il est attendu que cette tranche augmente a mesure que les
sociétés renflouent leurs stocks, et par conséquent, les effets de ces politiques protectionnistes
pourraient se faire ressentir a moyen et a long terme.

Au cours de I'été, la « Grande et magnifique loi » (GML) a été signée. Son effet net sera de stimuler
I’économie américaine a court terme, contrebalangant en partie I'incidence négative des tarifs
douaniers. Toutefois, I'effet combiné des revenus découlant des tarifs douaniers et de la GML n’a pas de
maniere importante changé la trajectoire budgétaire américaine, qui demeure non durable a long
terme.

L’économie américaine a poursuivi sa croissance et la consommation a rebondi, grace a des ménages
plus prosperes et un effet de richesse positif découlant de la performance robuste du marché financier.
Les investissements non résidentiels sont également demeurés solides, particulierement dans
I'intelligence artificielle.

Le marché américain de I'emploi a accusé de la faiblesse, avec le ralentissement marqué de la création
d’emplois au cours de I'été, mais qu’elle soit demeurée positive. Les mises a pied ont été limitées, mais
les embauches ont également été modérées.

L'inflation américaine s’est Iégerement accélérée, tournant autour de 3 % sur 12 mois. L'incidence des
tarifs douaniers a commencé a toucher les prix a la consommation, bien I'effet complet pourrait prendre
du temps a se matérialiser.

Dans ce contexte, la Fed a abaissé son taux d’intérét de référence de 25 points de base (pdb), d’autres
baisses étant attendues d’ici la fin de I'année.

Aprés s’est contractée au deuxieme trimestre, I'économie canadienne a accusé une croissance médiocre
au troisieme trimestre. Les dépenses de consommation sont demeurées résilientes, mais les
exportations et les investissements ont été sensiblement en baisse. Le marché du travail s’est également
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affaibli. Linflation globale s’est établie [égerement sous la cible de 2 %, mais I'inflation de base est
demeurée entre 2 % et 3 %. Dans I'ensemble, cela a permis a la Banque du Canada (BdC) d’abaisser son
taux d’intérét directeur de 25 pdb en septembre, le portant a 2,50 %.

Le gouvernement Carney a dévoilé sa liste initiale de projets d’édification de la nation, comprenant des
projets dont le processus d’approbation est déja bien avancé. Il est attendu que le gouvernement
annonce d’autres projets plus tard cette année. Les principaux themes d’investissement ont été la
diversification des exportations, la domination énergétique et les minéraux critiques. Les dépenses
budgétaires devraient fortement augmenter en raison de dépenses plus élevées en défense, causant des
préoccupations quant a la durabilité budgétaire.

Le Fonds met essentiellement I'accent sur la préservation du capital et investit principalement dans des
instruments du marché monétaire dont I’échéance est de moins de 365 jours. Au cours de la période, les
placements du Fonds étaient essentiellement constitués de bons du Trésor. Le gestionnaire du Fonds
continue de mettre I'accent sur des émetteurs de qualité et de maintenir un niveau élevé de liquidités
dans le Fonds. Le gestionnaire du Fonds ne prend pas de risque inutile en matiere de choix des titres
puisque son principal objectif de placement est la préservation de son capital et de sa liquidité.

Alors que plusieurs investisseurs pourraient espérer des baisses importantes des taux d’intérét par la
Fed, le gestionnaire du Fonds est d’avis que cela pourrait étre quelque peu optimiste. Cela dit, le
gestionnaire du Fonds s’attend toujours a ce que les obligations se comportent bien pendant le reste de
I’'année. L’incidence économique des politiques de 'administration américaine commence a se faire
sentir, particulierement sur le marché de I'emploi. L'incertitude demeure élevée, en partie en raison des
décisions imprévisibles de I'actuel président des E.-U. et de ses efforts pour un plus grand contrdle
exécutif. Si les données économiques continuent de s’affaiblir, la Fed abaissera probablement les taux
d’intérét. Pendant ce temps, le gouvernement fédéral du Canada prévoit présenter un budget en
novembre qui devrait stimuler les dépenses. Cela pourrait signifier que la BdC n’aura pas a abaisser les
taux d’intérét aussi vigoureusement que la Fed.

Pour les définitions des termes techniques figurant dans les présentes, veuillez visiter
iaclarington.com/fr/compliance-regulatory/glossaire ou communiquer avec votre conseiller en placement.

Les informations fournies ne doivent pas étre utilisées sans avoir obtenu au préalable des conseils juridiques,
fiscaux et en placement de la part d’un professionnel agréé. Les déclarations du gestionnaire de portefeuille ou du
sous-conseiller en valeurs représentent leur opinion professionnelle et ne reflétent pas nécessairement le point de
vue d’iA Clarington. Les titres spécifiques présentés ne le sont qu’a titre d’illustration et ne doivent pas étre
considérés comme une recommandation d’achat ou de vente. Les fonds communs de placement peuvent vendre
ou acheter des titres a tout moment, et la valeur des titres détenus en portefeuille peut augmenter ou diminuer.
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Les rendements de placement passés peuvent ne pas se répéter. A moins d’avis contraire, la source des données
citée provient du gestionnaire de portefeuille. Les énoncés faits dans ces commentaires a I'égard du futur
présentent les points de vue actuels du gestionnaire de portefeuille concernant des faits futurs. Les événements
futurs réels pourraient différer.

Des commissions, des commissions de suivi, des frais et des charges de gestion, des frais et des charges de
courtage peuvent étre exigés pour les placements dans des fonds communs de placement, y compris les
placements effectués dans des séries de titres négociés en Bourse des fonds communs de placement. Les
renseignements présentés peuvent ne pas englober tous les risques associés aux fonds communs de placement.
Veuillez lire le prospectus avant d’investir. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis leur valeur
change fréquemment et le rendement passé peut ne pas se reproduire.

Les Fonds iA Clarington sont gérés par Placements IA Clarington inc. iA Clarington, le logo d’iA Clarington, iA
Gestion de patrimoine et le logo d’IA Gestion de patrimoine et iA Gestion mondiale d’actifs et le logo d’IA Gestion
mondiale d’actifs sont des marques de commerce, utilisées sous licence, de I'Industrielle Alliance, Assurance et
services financiers inc. iA Gestion mondiale d’actifs inc. (IAGMA) est une filiale d’Industrielle Alliance, Gestion de
placements inc. (IAGP).
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