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Commentaires du gestionnaire pour le 3e trimestre 2025 

 
Au cours du dernier semestre, les actions mondiales ont grimpé alors que les pressions inflationnistes se 
sont apaisées, que les tensions commerciales et géopolitiques se sont stabilisées, et que les banques 
centrales ont adopté des positions plus accommodantes. Les actions canadiennes ont été en tête alors 
que tant les indices à petite qu’à grande capitalisation ont surpassé leurs contreparties américaines, 
tirant particulièrement parti des prix plus élevés des métaux précieux ainsi que de l’élan politique 
grandissant envers les projets d’investissement intérieurs stratégiques qui pourraient propulser la 
croissance future. Ces gains ont été réalisés en dépit d’une faiblesse macroéconomique persistante en 
matière de croissance et d’emploi. 
 
Le Fonds a généré un rendement absolu robuste, en grande partie en raison de son positionnement 
dans les secteurs de la consommation discrétionnaire, de la finance et de l’industrie. Les contributeurs 
individuels comprennent Aritzia Inc., qui a tiré parti de l’amélioration de l’humeur en raison de l’effet 
combiné attractif des améliorations de la chaîne d’approvisionnement, des effets de marketing 
numérique et de la croissance de son exposition aux É.-U. La société a également atténué une partie des 
effets des tarifs douaniers au moyen d’une stratégie de chaîne d’approvisionnement souple tout en 
mettant toujours l’accent sur la qualité des produits. Pet Valu Holdings Ltd. a fait preuve d’une 
croissance résiliente en dépit d’un contexte de dépenses de consommation moins élevées, et gagne des 
parts de marché au détriment de ses pairs. Ses investissements dans des centres de distribution 
automatisée ont permis d’améliorer les flux de trésorerie au moyen de dépenses en immobilisations 
moins élevées.  
 
L’exposition du Fonds au secteur des matériaux a le plus nui à la performance puisqu’il n’avait pas 
d’exposition directe à l’or et à d’autres métaux précieux à un moment où les sociétés d’or et d’argent 
représentaient près de la moitié des rendements de l’indice de référence. Les titres individuels ayant nui 
aux résultats comprennent Facility Services Inc., qui a connu une croissance moindre conformément à 
celle de ses pairs étant donné une clientèle plus axée sur les coûts. Enghouse Systems Ltd. a été 
confrontée à des reculs internes de ses activités découlant en partie par un revirement vers un modèle 
fondé sur des abonnements. Knight Therapeutics Inc. S’approchait un point d’inflexion où ses 
investissements dans le lancement et la commercialisation de nouveaux produits pharmaceutiques 
commenceraient à générer des ventes supplémentaires.  
 
Les positions bonifiées comprennent Mullen Group Ltd., détenant le plus important réseau de transport 
de charges partielles dans l’ouest du Canada et la deuxième flotte de camionnage à l’échelle nationale. 
En plus de ses activités de transport de base, Mullen offre des services complémentaires de logistique et 
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de stockage en entrepôt, et des services spécialisés à des clients pétroliers et gaziers ainsi qu’à d’autres 
clients industriels. La position dans Cargojet Inc. a été bonifiée alors que le cours de l’action a continué 
de subir des pressions en raison de l’humeur négative entourant de possibles restrictions commerciales 
et de l’incidence possible sur les volumes de fret aérien. Le gestionnaire du Fonds est d’avis que les 
risques de perturbations possibles à court terme dans les flux commerciaux entre les É.-U. et le Canada 
pourraient être contrebalancés par la hausse des activités commerciales avec d’autres marchés 
internationaux auxquels Cargojet est exposée de manière significative.  
 
Les positions réduites comprennent Andlauer Healthcare Group Inc., par suite de l’annonce de son 
acquisition par United Parcel Service Inc. 
 
La récente vigueur du marché a été soutenue en partie par des niveaux d’emploi et d’inflation 
relativement bénins, et par la croissance des attentes envers des baisses de taux d’intérêt. Malgré cela, 
les niveaux de valorisation étirés de l’indice S&P 500 et des écarts de crédit historiquement serrés (la 
différence de taux entre des instruments de créance comportant des modalités similaires, mais des 
notes de crédit différentes) devraient envoyer un signal de réduction de la compensation pour la prise 
de risque. Par conséquent, le gestionnaire du Fonds est d’avis que les investisseurs qui envisagent tant le 
risque que le rendement devraient être prudents. 
 
La mission du gestionnaire du Fonds est de préserver et de faire croître le capital des clients. Le 
gestionnaire du Fonds est d’avis que la probabilité de réaliser cette mission au cours des années à venir 
s’est améliorée cette année en fonction des mesures collectives des placements individuels et de 
l’amélioration continue du portefeuille comme en fait foi la répartition du capital du Fonds depuis le 
début de l’année. De manière importante, dans un scénario d’inflation croissante dans un contexte de 
croissance lente, la combinaison du Fonds en matière de modèles d’affaires résilients, de perspectives 
de croissance idiosyncrasique, de pouvoir de fixation des prix et de risque financier moins élevé devrait 
lui permettre de traverser un tel contexte de manière raisonnable. 
 
Malgré la volatilité depuis le début de l’année, les sociétés détenues par le Fonds ont collectivement 
déployé des milliards en investissements internes et externes afin de renforcer leurs positions 
concurrentielles et faire croître leur pouvoir futur en matière de bénéfices. Le Fonds a déployé des 
capitaux additionnels dans des sociétés dotées de positions solides sur le marché, de positions 
financières stables à robustes et de valorisations attractives. Le Fonds affiche des caractéristiques 
comme un risque de valorisation inférieur à celui du marché en général, des expositions économiques 
bien diversifiées et des perspectives de franchise fortifiée et de croissance des bénéfices. Alors qu’il peut 
se passer du temps avant que les paramètres fondamentaux dégagent des résultats additionnels, lke 
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Fonds génère un rendement en dividendes durable et attractif de 2,7 %, avec plus de 85 % des 
placements versant un dividende. 
 

Rendement du Fonds et de l’indice de 
référence, au 30 septembre 2025 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans 

Fonds IA Clarington QV de petites 
capitalisations canadiennes, série A 

15,2 % 15,8 % 15,6 % 8,7 % 

Indice S&P/TSX petites capitalisations 28,6 % 21,3 % 16,7 % 11,8 % 

 

Pour les définitions des termes techniques figurant dans les présentes, veuillez visiter iaclarington.com/fr/glossaire ou 
communiquer avec votre conseiller en placement. 

Le nom de ce Fonds a été changé depuis le Fonds IA Clarington de petites capitalisations canadiennes avec prise 
d’effet le 16 juin 2025. 

La comparaison des données sur le rendement a pour but d’illustrer le rendement historique du Fonds par rapport 
au rendement historique d’indices du marché les plus souvent cités. Il pourrait y avoir d’importantes différences 
entre le Fonds et les indices mentionnés qui pourraient se répercuter sur leur rendement respectif. L’indice 
S&P/TSX petites capitalisations fournit un indice investissable pour le marché canadien des petites capitalisations. 
Il comprend des actions ordinaires et est calculé en temps réel. Pour être admissibles à l’inclusion dans l’indice, la 
capitalisation boursière ajustée en fonction du flottant et le total de la capitalisation boursière du titre d’une 
société doivent représenter une pondération minimale de 0,0005 % et une pondération maximale de 0,08 % du 
flottant et de la capitalisation boursière totale de l’indice composé S&P/TSX au niveau de l’action à la date de 
référence, en fonction du cours moyen pondéré en fonction du volume (CMPV) du titre sur la TSX au cours des 
10 derniers jours de négociation avant la date de référence. Aux fins des placements du Fonds, les sociétés dont la 
capitalisation boursière est de moins de 3 milliards $ CA sont jugées être des sociétés à plus petite capitalisation. 
Les expositions sectorielle et géographique du Fonds peuvent varier par rapport à celles de l’indice de référence. 
L’exposition au risque lié aux devises peut être différente que celle de l’indice de référence. Le Fonds peut détenir 
des liquidités, ce qui n’est pas le cas pour l’indice de référence. Il n’est pas possible de faire un placement 
directement dans un indice du marché. La comparaison au chapitre du rendement est présentée à des fins 
d’illustration seulement et elle n’est pas une indication du rendement futur. 

Les taux de rendement des fonds communs de placement indiqués comprennent les changements dans la valeur par 
part ou par action et le réinvestissement de tous les dividendes ou distributions et ne tiennent pas compte des frais 
de vente, de rachat, de distribution ou autres frais facultatifs ou impôts sur le revenu payables par tout détenteur de 
titres et qui auraient réduit les rendements. Les rendements pour les périodes de plus d’un an sont des rendements 
totaux composés annuels historiques tandis que les rendements pour des périodes de moins d’un an sont des 
données cumulatives et ne sont pas annualisés. 

https://iaclarington.com/fr/compliance-regulatory/glossaire
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Les informations fournies ne doivent pas être utilisées sans avoir obtenu au préalable des conseils juridiques, fiscaux 
et en placement de la part d’un professionnel agréé. Les déclarations du gestionnaire de portefeuille ou du sous-
conseiller en valeurs représentent leur opinion professionnelle et ne reflètent pas nécessairement le point de vue 
d’iA Clarington. Les titres spécifiques présentés ne le sont qu’à titre d’illustration et ne doivent pas être considérés 
comme une recommandation d’achat ou de vente. Les fonds communs de placement peuvent vendre ou acheter 
des titres à tout moment, et la valeur des titres détenus en portefeuille peut augmenter ou diminuer. Les 
rendements de placement passés peuvent ne pas se répéter. À moins d’avis contraire, la source des données citée 
provient du gestionnaire de portefeuille. Les énoncés faits dans ces commentaires à l’égard du futur présentent les 
points de vue actuels du gestionnaire de portefeuille concernant des faits futurs. Les événements futurs réels 
pourraient différer. 

Des commissions, des commissions de suivi, des frais et des charges de gestion, des frais et des charges de courtage 
peuvent être exigés pour les placements dans des fonds communs de placement, y compris les placements effectués 
dans des séries de titres négociés en Bourse des fonds communs de placement. Les renseignements présentés 
peuvent ne pas englober tous les risques associés aux fonds communs de placement. Veuillez lire le prospectus avant 
d’investir. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur change fréquemment et le rendement 
passé peut ne pas se reproduire.  

Tous les produits qui ne sont pas offerts par l’Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc. et qui sont 
présentés dans ce document sont la propriété de la société correspondante et sont commercialisés par cette 
dernière, et ils ne sont utilisés ici qu’à titre d’illustration seulement. 

Les Fonds iA Clarington sont gérés par Placements IA Clarington inc. iA Clarington, le logo d’iA Clarington, iA 
Gestion de patrimoine et le logo d’IA Gestion de patrimoine et iA Gestion mondiale d’actifs et le logo d’IA Gestion 
mondiale d’actifs sont des marques de commerce, utilisées sous licence, de l’Industrielle Alliance, Assurance et 
services financiers inc. iA Gestion mondiale d’actifs inc. (iAGMA) est une filiale d’Industrielle Alliance, Gestion de 
placements inc. (iAGP). 
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